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Aula 5. Ordens a algumas particularidades na realizagdo de transacgoées

Para nao ter que ficar o dia todo sentado em frente da tela do seu monitor, seguindo as
alteragdes da posigcdo aberta, os traders utilizam as assim chamadas «ordens». A ordem é
uma indicagdo dada ao broker para que este execute, a um prego previamente indicado,
determinada operagao de compra ou de venda de moeda naquele momento em que o prego de
mercado atingir os niveis do preco indicado na ordem.

Suponhamos que entramos no mercado comprando um contrato com um volume de
0,01 (10000) GBP ao prego de 1.8800. Ante isto vocé definiu a soma maxima de perda
possivel em, por exemplo, US$100,00. N6s contabilizamos o lucro ou o prejuizo em dolares
americanos devido ao fato de serem precisamente estes valores, nesta moeda, que no final
das contas se repercutirdo sobre o capital, expresso também em dolares americanos, e nos
temos que conseguir compreender como € que o resultado final da transac&o pode alterar o
valor da conta. Traduzindo esta soma para ponto obteremos 100 pontos (1 ponto = US$1,00
num lote de 10000 GBP). Deste modo, caso o prego atinja o nivel de 1.8700 nés teremos um
prejuizo de 100 pontos e, respectivamente, isto sera igual a US$100,00. Se o prego atingir este
nivel nds fecharemos a posicdo vendendo as anteriormente compradas 10000 GBP. Nao tendo
tempo, nem vontade, de passar dias todo grudado a tela do monitor, nés temos, no entanto,
possibilidade de enviar ao broker uma ordem, ou seja, uma instru¢cdo para fechar a posigcéo
assim que o prego chegue ao nivel de 1.8700. O broker, ao receber a ordem, assume a
responsabilidade de executar a sua instrucdo de venda de 10000 GBP ao cambio de 1.8700
caso o preco atinja esse patamar. E embora ndo nos seja muito agradavel obter este prejuizo,
no momento da execug¢ao da ordem nds fixamos as perdas que nos permitimos a nés mesmos
e nao perderemos mais caso a cotagdo dessa moeda continue em queda.

O trabalho com as ordens esta estreitamente relacionado com o tema da disciplina
pessoal do trader. Antes mesmo de entrar no mercado, o trader deve ter em mente o total
maximo permitido da perda na presente transacdo e deve compreender qual o lucro gragas ao
qual ele esta arriscando. Se nao considerar o eventual risco entdo, mais tarde ou mais cedo, 0
trader ira se deparar com uma situagdo em que 0s prejuizos serao iguais ao seu depdsito, a
sua posicdo sera automaticamente fechada pelo broker e sua conta ira a zero. E preciso dizer
que tal situacao é possivel s6 em caso de utilizacdo de alavancagem. Quando negocia s6 com
seus proprios meios, o trader tera lucros muito inferiores, mas também nao «perdera» o seu
depdsito por completo, seja em que situacao for, pois a moeda, ao contrario das agdes, nunca
se pode desvalorizar até zero.

Deste modo, para que os ganhos cresgam e nao desaparegam por causa das perdas
inaceitaveis, € de extrema importancia fixar atentamente os prejuizos, sem lhes permitir
aumentar. Recorrer a ordem de fechamento de posicado em caso de movimento «incorreto» do
preco € uma pratica comum para a maioria dos traders. Essa ordem tem o nome de «Stop
Loss» (travar o prejuizo).

A ordem de fechamento de posi¢cao pode ser utilizada também para fixar o lucro a um
determinado nivel. Esta abordagem €& igualmente baseada na idéia do comércio sistematico
(em sistema). Por que sistematico? Porque para poder dar ao broker a instrucéo de fixagao do
lucro numa ordem, o trader deve calcular previamente a que nivel sera racional fechar a
posicao. Para tal ele utiliza todo um arsenal de meios que inclui a analise grafica, os principios
de regéncia do capital e até a psicologia, e, regra geral, faz isto tudo com a ajuda de um
sistema ja elaborado. Ao receber a instrugéo do trader para fechamento de posigéo, o broker



passa a assumir a responsabilidade de fechar a posicao caso o pre¢co do mercado atinja a
ordem estabelecida. Se a ordem for estabelecida em direcao «lucrativa» entédo ela tera o nome
de «Take Profit» (pegar o lucro) e ajudara a fechar a posicdo com lucro, excluindo a sua perda
em caso de possivel recuo do preco em direcao contraria.

Para apresentar uma ordem através do terminal do trader Internet Dealing System,
clique em «Ordem» (Fig. 1) e indique: o instrumento (0 par de moedas), o tipo de ordem
(Comprar — Buy, Vender — Sell), o volume do contrato (quantidade numérica) e o preco. Em
seguida clique no botédo «Criar». Passados alguns momentos o broker confirmara a criagao das
ordens. Se desejar podera apaga-las indo a secdo «Ordens», destacando a respectiva ordem
que deseja eliminar, carregando no botdo direito do mouse e escolhendo «Eliminar ordem»
(Fig. 2).
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Fig. 1. Criagao da ordem
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Fig. 2. Eliminagao da ordem

De grande utilidade € ainda a possibilidade de criar ordens relacionadas ou agregadas
(em inglés — «OCO» ou «One cancels othery; Fig. 3). Ao recorrer a elas, o trader «junta» as
ordens de Stop Loss e de Take Profit numa so, garantido desse modo a revogag¢ao automatica
de uma destas ordens ante a execucao da outra. Para que serve isto? Imaginemos que apds
ter estado algum tempo em direcéo de lucro, o preco chega ao nivel onde esta a instrugao para
fechar posicdo e que depois disto ele volta em direcdo contraria. E evidente que nZo é
desejavel que ao atingir o limite «oposto», onde situamos a nossa segunda ordem, o broker
nos abrisse de novo a posigcao, cumprindo assim a instrugdo anteriormente dada por nés que,
entretanto, ja esta anulada. Ao executar-se a ordem Take Profit, a ordem Stopo Loss sera
anulada.

As ordens podem ainda ser utilizadas simplesmente para entrar no mercado. Se ao
analisar a situagao, o trader chegar a conclusao que entrar no mercado ao prego atual ndo € o
mais aconselhavel, entdo ele pode dar uma instrucédo para realizacdo da transacao no futuro,
quando o prego atingir um nivel mais vantajoso ou, entdo, um nivel menos vantajoso em
questao de lucro mas no qual o comportamento posterior do prego seja passivel de um melhor
prognostico qualitativo de probabilidades. Este tipo de ordem é muitas vezes acompanhado por
um par de duas ordens que ja conhecemos — Stop Loss e Take Profit — e elas avangam
somente depois de a primeira ordem abrir a posi¢cao. Neste caso as ordens Take Profit e Stop
Loss podem relacionadas ou agregadas, mas entdo, para seu arranque, € necessario que
estejamos nos nosso posto de trabalho no momento da abertura da posicdo. Se quisermos
apresentar antecipadamente todas as ordens, podemos avangar com o seguinte conjunto de
ordens «If done» («Se executadoy», Fig. 4). Neste conjunto a primeira ordem sera a de
«abertura» enquanto que as outras duas serdo ordens «If done». E com isto podemos ainda



torna-las relacionadas ou agregadas, fazendo a respectiva indicacdao para a segunda ordem
(«ordem OCOn»).
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Fig. 3. Criagao de ordens relacionadas ou agregadas «OCO»
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Fig. 4. Criagdo das ordens «If done» («Se executado»)

Deste modo, ao ter no seu arsenal a possibilidade de criar ordens, o trader pode néo s6
fixar o lucro e organizar os prejuizos, através de instrugdes ao broker para fechar posigao
quando o prego atingir determinado nivel, mas também «escolher» um momento feliz para
entrar no mercado.

Podem se criar ordens em diferentes moedas, podem se mover as ordens para
diferentes direcdes, dependendo da situacdo conjuntural que se forma. Se, suponhamos que
vocé entrou no mercado comprando EUR e depois criou a ordem Stop Loss e Take Profit, e se
suas previsbes de movimento do pregco provarem estarem certas, entdo, passado algum



tempo, podem arrastar a ordem Stop Loss para cima, diminuindo o volume dos possiveis
prejuizos. Ela pode ser levada, por exemplo, até ao nivel do pregco minimo alcangado na ultima
hora. Se num determinado momento a ordem Stop Loss seguir o preco de modo que o prejuizo
possivel se torne igual a zero, entdo, caso tenha que ser acionada, o trader ndo perdera um
unico centavo que seja. Este nivel da ordem é denominado de «nivel de equilibrio» (break-
even level). Se movermos o Stop Loss atras do preco para la deste nivel, no sentido do lucro,
entao ele transformar-se-a numa ordem que protege um lucro ainda nao fixado, e mesmo em
caso de virada brusca, o trader ganhard sempre alguma coisa. Esta ordem é por vezes
chamada de ordem «Stop Trade» (parar a transagao).

As ordens sdo instrumentos técnicos uteis que sistematizam as transacdes de moeda e
sao parte inaliavel destas.

E para terminar chamamos a sua atengcdo para uma regra muito importante: numa
transacao real pode fazer subir somente o lucro, mas nunca mova a ordem de Stop Loss no
sentido do prejuizo se o preco nao estiver a ir naquela diregdo que deveria ir segundo suas
previsdes! Esta regra surgiu depois de muitas pessoas terem perdido dinheiro por ndo terem
conseguido esperar pelo retorno do prego para o lado rentavel. A fixagdo atenta e feita
calmamente, a sangue-frio, dos prejuizos e a habil acumulacédo do lucro — sera a garantia do
Seu sucesso.

Observacao

De acordo com as tendéncias modernas, as ordens no programa CLASSIC (RUMUS?2)
sdo, ao serem criadas, denominadas de «Limit» ou «Stop» e ndo de «Stop Loss» ou «Take
Profit». Estas denominacgdes refletem a posicdo da ordem em relagdo ao preco do mercado
existente no momento de introdugdo da ordem. Se o prego da ordem «for mais vantajoso» que
o atual prego de mercado, a ordem obtém o nome técnico de «Limit». Se o pre¢co da ordem for
menos vantajoso — entdo o seu nome técnico sera «Stop». Na maioria dos casos uma ordem
de «Limit» €, na sua esséncia, uma ordem de Take Profit, enquanto que uma ordem de «Stop»
sera uma ordem de Stop Loss.

Trabalho de casa

1. Abra uma posigdo em GBP, comprando um lote de 0,05 pelo pre¢co de mercado (um lote
de 0,05 sao 50.000 libras esterlinas). Crie ordens relacionadas ou agregadas de
fechamento de posicao Stop Loss e Take Profit aos 50 e 100 pontos respectivamente do
preco de abertura.

2. Abra a posigdao em CHF vendendo um lote de 0,05 ao pre¢co do mercado. Crie ordens
relacionadas ou agregadas de fechamento de posi¢cao Stop Loss e Take Profit aos 40 e
80 pontos respectivamente do prego de abertura. Como muda a colocagédo das ordens
em caso de posic¢ao longa e curta?

3. Crie as ordens «Se executado» para o par USD/JPY, nomeadamente: a ordem de
abertura para a compra — 30 pontos acima do presente preco; ordem Stop Loss e Take
Profit — 50 e 100 pontos respectivamente do preco de abertura da ordem.

Se desejar pode encontrar as respostas a al
casa no site da Academia wwwforexclub.combr , na secao «Para |
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http://www.12manage.com/methods_break-even_point_ru.html
http://www.12manage.com/methods_break-even_point_ru.html

Nao se esqueca que se ha algo agora que ndo compreendeu, pode sempre obter ajuda:
e Através de pessoas conhecedoras da matéria no férum do «Forex Club»

e Ou no curso basico de ensino da Academia de Trading
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